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6362 Sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu (RG:30.12.2012)

Merkezi Takas Kuruluslarinin Takasbank MKT Modeli

Kurulus ve Calisma Esaslari Z
Hakkinda Genel Yonetmelik
(RG:30.05.2013) -

istanbul Takas ve Saklama

Bankasi Anonim Sirketi

Merkezi Takas Yonetmelig;i < CPMI-IOSCO Prensipleri
(RG:18.07.2013)

Istanbul Takas ve Saklama <+ AB EMIR Dizenlemesi

Bankasi Anonim Sirketi (EU No: 648/2012)

\I\({!erkezi If_quIRTC;a\er 182005 EMIR Teknik Standartlari
onetmeligi (RG:14.08. ) EU No: 152/2013

MKT sermaye yeterliligi
EU No: 153/2013
MKT kurulus ve faaliyetleri

)
0’0

MKT Piyasa Yonergeleri (SPK 2 Eylil 2013, OPP

tarafindan Onayli) .
MKT Piyasa Proseddirleri 3 Mart 2014, VIOP /

)
0’0

MKT Dahili Hizmet Principal Modeli ve Agik Teklif Yontemi
Yonetmelikleri (Risk, Teminat
ve Temerrit Yonetimi)

6493 sayili Kanun ve bu Kanuna bagh TCMB
6493 Sayili Odeme ve Menkul dizenlemeleri Menkul Kiymet Mutabakat Sistemi
Kiymet Mutabakat Sistemleri (SSS) isleticisi olarak yetkilendirildigimiz BIAS Pay ve
Kanunu (RG:27.06.2013) Borclanma Araclari Piyasalariniilgilendirmekte. Bu
piyasalara hentiz MKT hizmeti vermeye baslamadik.
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Takasbank MKT Modeli

MKT UYELIGIi VE RISK LIMITLERI

Uyelik Tirleri Kriter
MKT Uyesi (Takasbank Kredi . _ .
. VIOP Banka 50 milyon 500 milyon

Derecelendirme :

Genel MIKT Sistemi) VIOP Araci 10 milyon 100 milyon

Uyesi Kurum
Asgari Sermaye  OPP 10 milyon _
Yakumliltigu Kredi Notu D B

. (Min)
Islemci Kurulus
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v Takasbank MKT Modeli

Islem Teminati (Marjin) Kurallari

Baslangic Teminati (Initial Margin)

~  Asgari %99 giiven dizeyi (VIOP ve OPP’de %99.5)

~  Asgari 2 giin elde tutma siresi (VIOP ve OPP’de 2 giin)

—  Asgari geriye dénik 1 yillik periyot (VIOP ve OPP’de 5 yil)
Degisim Teminati (Variation Margin)

Portfoy Bazli Teminatlandirma

~  VIOP’ta SPAN kullanimi
—  OPP’de tarihsel benzetim temelli model (brit teminatlandirma)

Takasbank
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Takasbank MKT Modeli

Kullanilabilir Teminatlar ve
Degerleme Kurallari

Teminat Degerleme  Katsayisi Turk Lirasi (TL)
Hesaplama

Konvertible Doviz

— Asgari 99% glven duzeyi (guncel
99.9%) Devlet i¢ Borglanma Senedi

— Asgari 2 gunluk elde tutma suresi Pay Senedi

Teminatlarin gunlik degerlemesi .

Teorik fiyat hesaplamalari

Kompozisyon limitleri Yatinm Fonu Katilma Belgesi (Hisse Yogun ve
Diger)
Asgari nakit bulundurma — . .
i o . . T.C. Hazine Mustesarlig tarafindan ihrag
yakdamlalaga (ViOP 50%, OPP edilen Euro Tahvil
o
60%’) T.C. Hazine Mustesarlig1 Varlik Kiralama A.S.
Ters eéilim riski tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari

Borsalarda islem goren standartta altin an,()



Takasbank MKT Modeli

Garanti Fonu

Her bir MKT piyasasi icin ayri garanti fonu yonetimi mevcuttur.

Marjin seviyesinin tzerindeki potansiyel riskler icin %99.9’a varan guven
dizeyi uygulanmaktadir.

Garanti Fonu Buyukligld > Max (En buyuk riske maruz deger, ikinci en
blyuk riske maruz deger + tclincl en buyuk riske maruz deger)

Uye Katki Paylari
—  Sabit garanti fonu katki payi
—  Degisken garanti fonu katki payi (risklere orantili)

Garanti Fonu ilave (Fonlanmamis) Katki Payi Cagrisi Yapma Hakki (Normal
tamamlama cagrilari harig)

—  Yilda 4 defa fonlanmis kadar
Takashank
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; Takasbank MKT Modeli

AN

Pozisyon ve teminatlarin ayristirilmasi ve korunmasi

< Alinan teminatlar ve hesap sahiplerinin varliklari, Takasbank’in varliklarindan
ayri olarak izlenir.

<  Uyelerin musterilerine ait pozisyonlari ve islem teminatlari, tiyelerin portféyiine
ait pozisyonlarin ve teminatlarin izlendigi hesaplardan ayri olarak izlenmektedir.
Ancak hesaplar Gzerindeki tasarruf yetkisi Gyeye aittir.

< Mauasteri teminatlari diger madsterilerin ve Uyenin portfoy riskleri igin
kullanilamaz.

< 6362 sayill Kanun’un 73/2'nci maddesi Uye ve miusteri teminatlarini
Takasbank’in temerrit veya iflasindan da korumaktadir.

MADDE 73 — (2) Borsalar ve takas kuruluslar: nezdinde Kurulca yapilan diizenlemeler uyarinca takas risklerinin énlenmesi
amaciyla tutulan teminatlar ile olusturulan garanti fonundaki varliklar, amaclari disinda kullanilamaz, kamu alacaklari

icin olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez. idari mercilerin tasfiye kararlarindan etkilenmez. iflas masasina dahil
edilemez ve iizerlerine ihtivati tedbir konulamaz.



Takasbank MKT Modeli

Tasinabilirlik

% Temerrut oncesi:

—  Tekil veya coklu pozisyon hesaplarinda izlenen pozisyonlar ve bu
pozisyonlarla iliskili teminatlar, devreden ve devralan MKT
dyelerinin talimatiyla Takasbank tarafindan MKT Uyeleri arasinda
tasinabilir.

% Temerrut Sonrasi:

~  Onceden tasinacak yedek liye (back-up member) belirlenmisse,
temerrit eden uyenin tekrar rizasi aranmaksizin tasima mimkun

—  Pozisyonlarin tasfiyesine kadar gececek slirede tasinacak uye
bulunabilirse tasima gerceklestirilebilecek.

Takasbhanl¢



Takasbank MKT Modeli

Temerrit YOonetimi
Default Waterfall

e Temerride disen MKT Uyesinin kendisine ait hesaplarda veya kendisine bagli teminat acigi
olusan musteri hesaplarinda bulunan teminatlar

e Temerride disen MKT Uyesinin yatirilmis garanti fonu katki payi

Eger varsa sigorta policelerinden yapilacak tazminler

Takasbank tarafindan karsilanmis riskler icin tahsis edilen sermaye

Diger MKT uyelerinin yatirilmis garanti fonu katki paylari

MKT Uyelerinden talep edilebilecek ilave garanti fonu katki paylari

e Takasbank’in kalan sermayesinden yapilan taahhit

Takasbhanl¢



MKT Temerriit Yonetimine Tahsis ve Taahhiit Edilen Sermaye

O Bankacilik mevzuatinda kredi, piyasa ve operasyonel risklericin asgari
sermaye gereksinimi (BaselIl, 1. Yapisal Blok kapsaminda hesaplanmalktadir)

0 is riski ve yeniden yapilanma ile faaliyetlerin diizenli bir sekilde
sonlandirilmasi maliyetleri karsili@ olarak MKT hizmetlerine iliskin i¢sel
sermaye tahsisi (Basel I1, 2. Yapisal Blok Kapsaminda, EU (No) 152/2013 Madde
2&5 ve CPMI-I0SCO 15 No.lu Prensibine Uygun Sekilde Hesaplanmaktadir)

B =MKT hizmetlerine iliskin ge¢mis bir yillik operasyonel giderlerin %751

0 Takasbank'in MKThizmetlerine iliskin tahsis ettigi sermaye [(Skin-in-the-
game for covered risks, EU (No)153/2013 Madde 35'e uygun olarak
hesaplanmaktadir.)

C=(A+B)+* %25

0 Takasbank'in kalan sermayesinden yaptig1 taahhiit

D=Yasal Sermaye-A-B - C - Basel Il, 2. Yapisal Blok kapsaminda yapilan
digericsel sermaye tahsisleri

Takasbhanl¢



Takasbank MKT Modeli

Temerriit YOnetimi

Pozisyon ve teminat tasima islemleri,
Pozisyon kapama,

Tasinamayan ve/veya kapatilamayan pozisyonlarin devri ya da
kapatilmasi amaciyla ihale diizenlenmesi,

Zorunlu devir, nakdi uzlastirma icin piyasa disi fiyat belirlenmesi,
Olaganustl durumlarda degisim teminati kesintisi,

Takasbhanl¢



Takasbank MKT Modeli

Risk Kontrolleri
Stres Testleri

*» Stres testleri, teminatlar, garanti fonu katki paylari ve diger finansal kaynaklar
toplamindan olusan toplam temerrit kaynaklarinin, ug piyasa kosullarindaki
yeterliligini sinamak icin kullanmaktadir.

“* MKT’nin kullanabilecegi tim kaynaklarin (Default waterfall) olagantsti piyasa
kosullari altinda en fazla riske sahip iki Uyenin stres kosullarinda temerridini
karsilayabilecek blyuklikte olmasi gerekmektedir.

*» Temerrit yonetiminde kullanilacak nakit ve nitelikli likit varliklarin en buyuk
dyenin stres kosullarinda temerradini karsilayacak buyuklukte olmasi
gerekmektedir.

Takasbhanl¢



Takasbank MKT Modeli

Risk Kontrolleri

Ters Stres Testleri

*» Ters stres testleri kullanilarak mevcut temerrit yonetim kaynaklari ile stres
testinde tanimlanan asiri piyasa hareketleri altinda ka¢ adet MKT Uyesinin
temerridld sonucu olusabilecek kaynak ihtiyacinin karsilanabildigi sorusuna
yanit aranmaktadir.

“» Asiri piyasa kosullari altinda temerrit etmemis MKT Uyelerinin ilave katki payi
yukimlaltklerini yerine getirmeme olasiligi dikkate alinmakta, bodyle bir
durumda kaynaklarin ka¢ MKT Uyesinin temerriadinu karsilayabilecegi analiz
edilmektedir.

*» Yaniti aranan baska bir soru, mevcut temerrit yonetim kaynaklarinin en
buyuk iki Gyenin hangi siddetteki oynakliklar altinda meydana gelecek
temerritlerini karsilamaya yeterli olacagidur.

Takasbanl¢



s Takasbank MKT Modeli

Risk Kontrolleri

Duvyarlilik Analizleri

*» Duyarlihk analizlerinde, baslangic teminati hesaplamasinda kullanilan risk
parametreleri ve bu parametrelere iliskin glven duizeylerindeki birim
degisikliklerin baslangic teminati tzerindeki etkisi dlctlir.

Takasbhanl¢



Takasbank MKT Modeli

Risk Kontrolleri
Geriye Doniik Testler

*» Geriye donik testler, MKT hizmeti kapsaminda kullanilan risk modellerinin
gecerliligi ve guvenilirligini sinamak amaciyla uygulanmaktadir.

** MKT hizmetinin verildigi her bir piyasa icin, alinan pozisyonlara karsilik talep
edilecek baslangic teminati tutarinin, ilgili pozisyonlarin sabit tutuldugu
varsayimi altinda elde tutma slresi boyunca gerceklesen fiyat degisimleri
sonucu olusan farki karsilayabilecek buytklikte olup olmadigi kontrol
edilmektedir.

*» Teminat degerleme katsayilari da glinlik bazda geriye doniik teste tabi
tutulmaktadir.

Takasbhanl¢
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Nitelikli MKT Basvurusu
ESMA tarafindan taninma
& BDDK Basel 3 Duizenlemesi (EK 4)
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Basel Committee
on Banking Supervision

Capital requirements
for bank exposures to
central counterparties

July 2012

A qualifying central counterparty (QCCP) is an entity that is licensed to
operate as a CCP (including a license granted by way of confirming an
exemption), and is permitted by the appropriate regulator/overseer to
operate as such with respect to the products offered. This is subject to the
provision that the CCP is based and prudentially supervised in a jurisdiction
where the relevant regulatorfoverseer has established, and publicly
indicated that it applies to the CCP on an ongoing basis, domestic rules
and regulations that are consistent with the CPSS-IOSCO Principles for
Financial Market Infrastructures.

Nitelikli MKT / islem Basvurusu

EK-4

MERKEZI KARSI TARAFLARDAN KAYNAKLANAN RISKLER iCIN SERMAYE
YUKUMLULUGUNUN HESAPLANMASI

BiRINCI KISIM
Tammlar ve Kapsam

Tammlar

8 MKT ile vapilan Birinci Kismin vedinei fikrasinda sayilan islem veya sizlesmeler
igin asafida saylan tim sartlann saglanmas) halinde islem veya sizlesme nitelikli islem
olarak adlandinlir ve sermaye yiikiimliiliigii hesaplamalannda ticari riskler igin Ikinci Kismin
Birinei Bélimiiniin bir i1 on yedinei Dikralannda ya da {kinei Kismn ﬂt}ijnu'i Biliimiiniin
birinei fikrasinda belirtilen yontemlerden biri, garanti fonu ttarlar igin Ikinci Kismun {kinci
Béliimiiniin bir ve ikinci fikralannda ya da lkinei Kismn Oglincli Bolimiiniin birinei
fikrasinda belirtilen yintemlerden biri uygulamr.

a) MKT 'nin Sermaye Piyasas Kurulu (SPK) veya SPK muadili yurtdiginda kuralu bir
otorite tarafindan takas hizmeti yapmasi hususunda yetkilendirilmis olmasi,

b} MKT'nin SPK veya muadil denetim otoritesi tarafimdan CPMI ve [0SCO
tarafindan yayimlanmg olan “Finansal Piyasa Altyapilanna lliskin Prensipler™ (PFMI) e
merkes kars taral olarak tam uywmlo oldudunun beyan edilmis olmasi,

c) Sbzlesme veya islemin (a) ve (b) bentlerindeki nitelikleri haiz bir MKT tarafindan
reddedilmemis olmasi.
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* *

* *

+ @SIM@ European Secuities and ESMA Tarafindan Taninma

Markets Aulhority

***

4

*»» AB’nde ‘Nitelikli MKT” deklarasyonu yok.
ESMA tarafindan yetkilendirilen (authorization) tim MKT’ler ‘Nitelikli’.
Uclinct Ulkelerde kurulu MKT’lerin AB’de yerlesik kurum ve platformlara MKT

L)

/
000

/
0’0

hizmeti verebilmesi icin ESMA tarafindan taninmasi (recognition) gerekiyor.

“* AB, Basel 3 Dulzenlemeleri cercevesinde Uclncli Ulke otoritelerinin yaptig
‘Nitelikli MKT” deklarasyonlarini gecerli kabul etmiyor.

*»» AB’de yerlesik kurumlarin tgtincu tlke MKT riskleri icin Basel 3 ‘Nitelikli MKT’ risk

o0

oranlarini kullanmalari ancak ESMA tarafindan taninma halinde mimkdn.

*» Takasbank AB’de yerlesik herhangi bir kuruma dogrudan MKT hizmeti vermedigi
halde, AB’nde yerlesik bankalarin bagl ortakligi olarak Tirkiye’de kurulmus
uyelerinin, yiksek sermaye maliyetlerine maruz kalmamasi icin ESMA'ya
basvurmayi planhyor.



* *
+ @SMA EuropeenSecuites and ESMA Tarafindan Taninma
* x

* * *

ESMA’nin basvuruda bulunan MKT hakkinda bireysel degerlendirme yapip
‘tanima’ karari verebilmesi icin;

MKT kuruluslarina iliskin mevzuat ve uygulamalarin Avrupa Komisyonu
tarafindan Avrupa Birligi (AB) mevzuat ve uygulamalarina ‘es deger’
bulunmasi (EMIR 25/2-a),

Basvuruda bulunan MKT kurulusunun kendi tlkesinde yetkilendirilmesi ve
etkili bir gozetime tabi olmasi (EMIR 25/2-b),

ESMA ile yerel dlizenleyici otorite arasinda isbirligi tesis edilmis olmasi (EMIR
25/2-c),

Basvuruda bulunan MKT kurulusunun yerlesik bulundugu Glkenin AB
tUlkelerince Kara Parayla Miicadele Direktifi (2005/60/EC) cercevesinde AB ile
esdeger sistemlere sahip olmasi (EMIR 25/2-d),

gerekmektedir.



EK-4

MERKEZ] KARSI TARAFLARDAN KAYNAKLANAN RISKLER ICIN SERMAYE
YUKTMLULOGUNON HESAPLANMASI

RIRINCI KISIM
Tammlar ve Kapsam

Tammlar

1. Miisteri veya iliye kurulusun teminatlarimmn iflastan ifraz edilmesi; Merkezi kars
taraf (MKT) veya iiye kurulusun odeme aczine diigmesi halinde MKT nezdinde bulunan 6362 s. SPK
iiyelere veya miisterilerine ait varhklarn MKT alacaklilarimin, iiye nezdinde bulunan
miisterilerine ait teminatlarin ise iive kurulusun alacaklilarinin takip veya kullanimimna agik

Md.46/4

olmamasini ya da iiyelerin bir miigterisine ait teminatlarin sadece bu miisteri ile baglantili Md.73/2
olarak Birinci Kismin yedinci fikrasindaki islemlerden kaynaklanan risk ve zararlar igin
kullamlmasim ve temerriide diisen diger miisterilerin zarar ve riskleri i¢in kullanilamamasini
saglayacak etkin diizenlemelerin mevcut olmasini,

(EU) No 575/2013 (CRR) tanimi

'‘bankruptcy remote’, in relation to client assets, means that effective arrangements exist
which ensure that those assets will not be available to the creditors of a CCP or of a
clearing member in the event of the insolvency of that CCP or clearing member
respectively, or that the assets will not be available to the clearing member to cover losses
it incurred following the default of a client or clients other than those that provided those

assets;
24



EK-4

MERKEZ] KARSI TARAFLARDAN KAYNAKLANAN RISKLER ICIN SERMAYE
YUKUMLULOGUNON HESAPLANMASI

Tanmlar

RIRINCI KISIM
Tammlar ve Kapsam

6. Ticari risk; Birinci Kismin yedinci fikrasinda sayilan iglemlere iliskin olarak iiye
kurulus veya miisterinin baslangic teminat1 dahil olmak iizere MKT den olan alacaklarinin

cari ve potansiyel risk tutarim

ifade eder.
Kapsam

Trade exposures (in section IX) include the current’ and potential future
exposure of a clearing member or a client to a CCP arising from OTC
derivatives, exchange traded derivatives transactions or SFTs, as well as
initial margin.

7. Bu Ek, MKT ile yapilan agafida sayilan islem ve sézlesmeler i¢in uygulamr.

a) Yonetmeligin 5 inci maddesinin altmci fikrasinda sayilan sozlesmeler ile kredi

tiirevlert,

b) Repo islemleri,

¢) Menkul kivmet veya emtia &diing islemleri,
¢) Kredili menkul kiymet iglemleri,

d) Takas siirest uzun islemler.

25




MKT’lerden Kaynaklanan
Riskler icin Sermaye
Yukumlualugunun
Hesaplanmasi
(EK-4)
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. . MKT’lerden Kaynaklanan Riskler
ICERIK Igin Sermaye Yikiimliliginin &%

Hesaplanmasi (EK-4)

Nitelikli islemler icin Sermaye Yiikiimliiligii
“* Ticari Riskler Icin SY Hesaplamasi

**Garanti Fonu Tutarlari Icin SY Hesaplamasi

“»*Ticari Riskler ve Garanti Fonu Tutarlari Igin SY Hesaplamasinda
i /Ajternatlf Yontem

Nltéﬁkjlg@aman Islemler icin Sermaye Yiikiimliiliigii
X h{ Fonu Ttﬁarl'arl Icin SY Hesaplamasl

N k& 3. Takasbanlk



Nitelikli islemler icin Sermave Yiikimliltgii

\‘\s\:& ReeLAGRCCOUNTEVERIRIcowex]. «% Ticari Riskler icin SY Hesaplamasi

Pl AL - Uye Kurulusun MKT’den olan Riski
Dog(‘)% - Uye Kurulusun Musteriden olan Riski

I m/cEscom,#ElsomPﬁ - Musterinin Uye Kurulustan Olan Riski
e, i NT - Mausterinin MKT’den Olan Riski

CE - Verilen Teminatlara iliskin Hesaplama
MRy Salale 3 P

Takasbhanl¢



Uye Kurulusun MKT’den olan Riski

% Uye kurulus bankanin dogrudan MKT’den kaynaklanan veya misterisi
ile MKT arasinda aracilik yaparak MKT’'nin temerradi veya iflasi
halinde musteri zararlarini karsilama yukimliliginde oldugu ticari

risklerdir.
- UYE B.
0 (Portfoy)
UYE B. -
Mdsteri) @

*»» Hesaplanan ticari riske maruz tutar, %2 ile agirliklandirilir.

Takasbhanl¢



Uye Kurulusun Miisteriden olan Riski /

+» Uye kurulusun gerek misteri ile MKT arasinda yalnizca araci
oldugu, gerekse yalnizca araci olmayip tyenin MKT’den dogacak
zararlari garanti ettigi durumda.

-
(Mdasteri)

+* Ticari riskin hesaplamasi icin gercege uygun degerine gore
degerleme veya standart yontem kullaniliyorsa risk tutari,
kullanilan elde tutma stresine gore %71 ile %100 arasinda degisen
katsayilarla agirliklandirir. Takasbank’in kullandigi marj stiresine
uygun katsayi1 % 71’dir.

** Ticari riski belirlemede i¢csel model kullanan bankalar, bahse konu
ticari risk icin en az 5 glinlik marj strresi belirleyebilir.

Takasbanl



Miisterinin Uye Kurulustan Olan Riski

% Uye bankanin bir tiye kurulus araciligi ile MKT hizmeti verilen piyasalarda islem yapmasi halinde
ortaya cikan ticari risktir.

“* MKT hizmeti verilen piyasada hem ayristirma ve iflastan ifraz (12-a) hem de tasima ve/veya
pozisyon kapama imkaninin bulunmasi (12-b) kriterleri saglaniyorsa hesaplanan ticari risk tutari, %2
ile agirliklandirilir. VIOP ve OPP’de bahse konu kriterlerin saglandigi degerlendirilmektedir. Bu
kapsamda, hesaplanan ticari riske maruz deger % 2 ile agirliklandirilabilecektir.

L)

*» Ayristirma ve iflastan ifraz ile ilgili kriterlerin saglanmadigi, yalnizca tasima ve/veya pozisyon
kapamaya iliskin yasal diizenlemenin bulunmasi halinde ilgili risk tutari %4 ile agirliklandirilir.

% Yukaridaki hususlara iliskin diizenlemenin bulunmadigi durumda risk Yonetmelik EK-1'de agiklanan
sekilde agirhiklandirilir.

12-a)Musterilere ait islemler ve teminatlar, MKT bazinda ayri hesaplarda takip ediliyor ve lye kurulus ve/veya musterilerinin beraber veya ayri ayri temerridiinden
dogacak zararlardan korunuyorsa

12 b)Temerride diisen araci kurulusun netlestirme islemleri dogrudan veya dolayli olarak MKT tizerinden gergeklesiyor ve musteri pozisyonlari piyasa degerinden
transfer ediliyor veya miusteri istegiyle piyasa degerinden kapatiliyorsa

Takasbanl¢



Miisterinin MKT’den Olan Riski

** Eger musteri bankanin MKT’den olan riski, araci kurum (liye)
tarafindan musteri bankaya garanti edilmisse, hesaplanan ticari risk
tutarina % 2 risk agirhgi uygulanir.

OD--C
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Verilen Teminatlara iliskin Risk

*** MKT hizmeti verilen piyasada ayristirma ve iflastan ifraz ve ayrica
tasima ve/veya pozisyon kapama imkanina iliskin dtizenleme oldugu
durumda, tye kurulus banka veya musteri bankanin verdigi ticari risk
icinde degerlendirilen teminatlara iliskin risk agirligr %2’dir.

**» Msterilerin Gye kurulusun veya diger misterilerin temerrit veya
iflasindan korunamadigi ancak tasima ve/veya pozisyon kapamaya
iliskin mevzuatin bulunmasi halinde ticari risk kapsamindaki
teminatlara %4 risk agirhgi uygulanir.

¢ Yukaridaki hususlara iliskin diizenleme yoksa veya teminatlar ticari risk
kapsaminda degilse, yonetmelik hikimleri (Ek 1) uyarinca risk
agirliklandirmasi yapilir.

% Uyeye veya MKT’ye yatirilan teminatlar, hem tye kurulus , hem diger
musteriler hem de MKT’nin birlikte veya ayri ayri temerrit veya
iflasindan korunuyorsa bu varliklardan kaynaklanan risk tutari O olarak
alinabilir.
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ICERIK V 4
\

Nitelikli islemler icin Sermaye Yiikiimliiliigii

“* Ticari Riskler Icin SY Hesaplamasi
+* Garanti Fonu Tutarlari icin SY Hesaplamasi

] **Ticari Riskler ve Garanti Fonu Tutarlari Icin SY Hesaplamasinda
T ;[‘/.;Ajternatif Yontem

]
§ ’
o’ °

Nitefikli.Qlmayan islemler icin Sermaye Yiikiimliiltigii

arfari icin SY Hesaplamasi

Takasbanl¢



Uye Bazinda Sermaye Yukimliligi Hesaplamay

/

% Uye banka sermaye yikimliligini hesaplamak icin yatirmis oldugu garanti fonuna iliskin
teminat tutarini Takasbank tarafindan aciklanacak «C Carpani» ile 6lceklendirecektir.

“* Buna gore Uyenin sermaye yukimlulugi (S;) :

S; = C ¢arpant * TF;

Ornegin Takasbank tarafindan yayinlanan
C carpant = %0.25

Uyenin degerlenmemis garanti fonu yukimliligi
TF; = 300.000TL ise

Uyenin sermaye yikimluliga
300.000 TL * 9%0,25 = 750TL

Takasbanl



Degisken Aciklama

Sukr MKT’nin hipotetik sermaye yukimlulGgu (Kqcp)
BT;: Uyenin baslangic teminatt
TF;: Uyenin degerlenmemis garanti fonu yukimliligi
RAORT;: Risk azaltumu 6ncesi risk tutar: (verilen teminatlar haric)
PKTyet = PKTye ¥ (%15 + %85 * NBR)

Stk Tdm Uye kuruluslarin garanti fonu tutari icin ayrintilandirma ve yogunlasma diizeltmesi 6ncesi sermaye
yUukumlalaga (Kzpy)
Bu veri, hipotetik sermaye yukimlalGginin TF* ile karsilanabilme durumuna goére hesaplanir.

B Yogunlasma faktori. En blyuk potansiyel kredi riskine sahip 2 Gyenin, bitiin piyasanin potansiyel kredi
riskine oranidir.

C carpant Uye sermaye yeterligi icin kullanilacak risk agirhigi,

(14p+-5) 2

N-2/)  TFyg

TFykr Olasi zararlar igin, garanti fonu kullanilmadan 6nce basvurulacak MKT 6zkaynaklari; tahsis edilen
sermaye (DF.cp)
ViOP’ta bu tutar 31/03/2016 tarihine kadar 59,381,000 TLdir.

TFyx Tim Uye kuruluslarca garanti fonuna konulan toplam tutar (DF¢p,)

TF* 2 ortalama Uyenin temerrude diistigl varsayimi altinda kalan garanti fonu + tahsis edilen sermaye (DF')
TFukr + TFgx

« TF+
(TFgy = TFyg — 2 * =)

N Uye sayisi



BASEL parametreleriyle carpim

e
Opsiyon-Kisa
Toplam . =

Net/Brut .

RAORT;- RAORT
Baslangi¢ Teminaty; * %20*%8
— Garanti Fonu;

_ Enbuylk PKTyer + 2. En buytk PKTye,
o TotalPKT,,,

— TF; = Uyenin degerlenmemis
garanti fonu yukumliulugu

SUK = 1.2 (SMKT = TF*) = = TF{;K eéer TF* < SMKT Y 4 %1,6

* 0 o = max(ﬁ; %0,16)
SUK = (SMKT o TFMKT) + C1 * (TF = SMKT) eger TFMKT < SMKT <TF"ise (S’I,:,,PI'(T

SUK = (1 * TFSK eéer SMKT < TFMKT Lse %0.16 < ¢; < %1.6

Baslangic teminati, BASEL
katsayilariyla degerlenmistir.

— *
Ccarpani= (1 + B * . 2) TFUK

S;(Uyenin Sermaye Yokimlilugu)= TF; =C carpani




BASEL Olceklendirme Degerleri

Dayanak Varhk

Faiz

Kur ve altin

Pay

Diger emtialar (Enerji dahil)

t<1
1<t<5
t<5
t<1
1<t<5
t<5
t<1
1<t<5
t<5
t<1
1<t<5
t<5

Vadesi (t)

Add-on ¢arpani

0.00%
0.50%
1.50%
1.00%
5.00%
7.50%
6.00%
8.00%
10.00%
10.00%
12.00%
15.00%

Ornegin araci kurum A'nin, sdzlesme degeri ilgili glinde 9000 TL olan 3 ay vadeli (t <
1, %6 add on) bir BIST30 future s6zlesmesinden 5 uzun, 10 kisa pozisyonu olsun. Bu

durumda bu sozlesmeden olusan brut potansiyel kredi riski:

(54 10) *9000 * %6 = 8100 seklinde hesaplanir.
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ICERIK

Nitelikli islemler icin Sermaye Yiikiimliiliigii

“* Ticari Riskler Icin SY Hesaplamasi

**Garanti Fonu Tutarlari Icin SY Hesaplamasi
+Ticari Riskler ve Garanti Fonu Tutarlari icin SY

’

i ¢ i/{H’esapIamasmda AIternatlf Yontem
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Ticari Riskler ve Garanti Fonu Tutarlari icin Sermaye
Yikumluligu Hesaplamasinda Alternatif Yontem /

m
Ornek:

Uye ticari risk tutari:100 milyon TL
Uye fonlanmis garanti fonu tutari: 10 milyon TL.
S; = min{(%2 * 100 + %1250 %10 ); (%20 =100 )} * %8
S; = min{(127); (20 )} * %8
S; = {20} * %8=1,6 milyon TL
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Nitelikli islemler icin Sermaye Yiikiimliiliigii

“* Ticari Riskler Icin SY Hesaplamasi
**Garanti Fonu Tutarlari Icin SY Hesaplamasi

] **Ticari Riskler ve Garanti Fonu Tutarlari Icin SY Hesaplamasinda
T ;[‘/.;Ajternatif Yontem

]
§ ’
o’ °

Nitefikli.Qlmayan islemler icin Sermaye Yiikiimliiltigii
iti | arlari icin SY Hesaplamasi
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Nitelikli Olmayan islemlere iliskin Garanti Fonu Sermaye
Yukimlulligu
S; =(QTFL- +1,2 TFf\k%lZSO x 008

garanti fonu tutari garanti fonu tutari

Ornek (Garanti Fonu):
Uye fonlanmis garanti fonu tutari: 10 milyon TL.

Uye taahhit edilen garanti fonu tutari: 20 milyon TL.
S; = (10; + 1,2 %« 20) * %1250 * %8

Si = (34) * %1250 * %8
S; = 34 milyon TL

Nitelikli Olmayan Islemlere iliskin Ticari Risk Sermaye

YakumlulGgu
Nitelikli olmayan islemler icin, yonetmelik hikimleri uyarinca sermaye

yeterliligi hesaplanir

Ornek (Ticari Risk):

Uye ticari risk tutari: 100 milyon TL.
S; = (100) * %20 * %8 )

S; = 1,6 milyon TL
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